Sijoitusrahasto
Danske Invest Baltic Equity

Kehittyvien markkinoiden osakerahastot

Sijoitusrahaston saannot

Finanssivalvonta on vahvistanut nama rahaston sdannot 05.10.2011.

Nama saannét ovat voimassa 22.11.2011 alkaen.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Danske
Invest Baltic Equity, ruotsiksi Placeringsfond
Danske Invest Baltic Equity, englanniksi Danske
Invest Baltic Equity Fund (jdljempéana Rahasto].

2 § Rahastoyhtio

Rahastoa hallinnoi Danske Invest Rahastoyhtit Oy
(jaljempéand Rahastoyhtit). Rahastoyhtid edustaa
omissa nimiss&an Rahastoa ja toimii sen puolesta
Rahastoa koskevissa asioissa seka kayttada Rahas-
tossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kayttaminen

Rahastoyhti6 voi ulkoistaa toimintaansa asiamies-
ten tehtdvaksi. Rahastoesitteissd (rahastoesit-
teessd ja yksinkertaistetussa rahastoesitteessa)
on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin
kayttda asiamiesta.

4 § Sailytysyhteiso
Rahaston séailytysyhteisdé on Skandinaviska Enskil-

da Banken AB (publ) Helsingin sivukonttori (jal-
jempéana Sailytysyhteisd).

5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saada
pitkalla aikavalillda arvonnousua hajauttamalla va-
rat sijoitusrahastolain ja Rahaston s&antéjen mu-
kaisella tavalla.

Danske Invest Rahastoyhtié Oy
Rekisterdity kotipaikka ja osoite Helsinki,
Hiililaiturinkuja 2, 00075 DANSKE BANK
Y-tunnus 0671602-6

Rahaston varat sijoitetaan hajautetusti sijoitusra-
hastolain rajoitusten ja nadiden s&antdjen mukai-
sesti paaosin julkisen kaupankaynnin kohteena
oleviin osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopape-
reihin, joiden liikkeeseenlaskija on baltialainen,
Baltian alueella toimiva, Baltian alueella noteerat-
tu taikka Baltian maiden taloudesta merkittavasti
riippuvainen yhtio.

Rahaston varat sijoitetaan:

1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumenttei-
hin, kuten vaihtovelkakirjalainoihin, optiotodistuk-
siin, henkiléstéoptioihin, merkintdoikeuksiin, osa-
ketalletustodistuksiin ja warrantteihin, jotka ovat
julkisen kaupankaynnin kohteena arvopaperipdrs-
sin porssilistalla tai niilla kdydaan kauppaa muulla
sadannellylla, sdanndllisesti toimivalla, tunnustetul-
la ja yleisdlle avoimella markkinapaikalla. Markki-
napaikan sijaintia ei ole rajoitettu maantieteelli-
sesti. Lista kulloinkin kaytettavissa olevista mark-
kinapaikoista on saatavissa Rahastoyhtidsta.

2) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden etta
talletus on vaadittaessa takaisinmaksettava tai on
nostettavissa ja eraantyy maksettavaksi viimeis-
tdan 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen ko-
tipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa. Rahaston varoja voidaan sijoittaa enin-
tdan 20 prosenttia saman luottolaitoksen vas-
taanottamiin talletuksiin.
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3) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdois-
sa on sitouduttu saattamaan arvopaperit kaupan-
kaynnin kohteeksi edelld kohdassa 1 tarkoitetulla
markkinapaikalla yhden vuoden kuluessa niiden
liikkeeseenlaskusta edellyttaen, ettd kaupankaynti
voi kaikella todenn&koisyydelld alkaa viimeistdan
sanotun ajan kuluttua.

4] Suomessa tai muussa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa toimiluvan saaneiden si-
joitusrahastojen ja erikoissijoitusrahastojen ra-
hasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyritysten osuuk-
siin enintddn 10 prosenttia Rahaston varoista.
Nama sijoituskohteet voivat olla myds muita kuin
kotivaltionsa lainsdddanndn mukaisesti sijoitusra-
hastodirektiivin edellytykset tayttavia sijoitusra-
hastoja ja yhteissijoitusyrityksia edellyttaen, etta
osuudenomistajien suoja ja varojen erillddnpitoa,
lainaksiottoa ja -antoa sek& arvopapereiden ja ra-
hamarkkinavéalineiden ilman katetta tapahtuvaa
luovutusta koskeva saantely vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin vaatimuksia. Rahaston varoja voidaan
sijoittaa my6s Rahastoyhtion hallinnoimien rahas-
tojen rahasto-osuuksiin. Rahastoyhtié perii hallin-
nointipalkkioita myds néista sijoituskohteista, mut-
ta Rahastolta ei peritd néiden sijoituskohteiden
osalta merkinta- eikd lunastuspalkkioita. Rahaston
varoja ei voida sijoittaa osuuksiin sellaisissa sijoi-
tusrahastoissa, erikoissijoitusrahastoissa ja yh-
teissijoitusyrityksissa, jotka saantdjenséa tai yhtio-
jarjestyksensd mukaisesti voivat sijoittaa enem-
man kuin 10 prosenttia varoistaan toisten sijoi-
tusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa ainoastaan sel-
laisten sijoitusrahastojen ja erikoissijoitusrahas-
tojen rahasto-osuuksiin tai yhteissijoitusyritysten
osuuksiin, joiden vuotuinen kiintea hallinnointi-
palkkio on enintd&n 3 prosenttia sijoitusrahaston,
erikoissijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
arvosta. Taman kiintean hallinnointipalkkion liséksi
sijoituskohteena olevasta sijoitusrahastosta, eri-
koissijoitusrahastosta ja yhteissijoitusyrityksesta
voidaan periéa tuottosidonnaisia palkkioita.

5) Vakioituihin ja vakioimattomiin johdannaisso-
pimuksiin, joiden kohde-etuutena voi olla arvopa-
peri, sijoitusrahaston rahasto-osuus tai yhteissi-
joitusyrityksen osuus, johdannaissopimus, rahoi-
tusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.

Sijoitukset johdannaisiin tehddadn Rahaston salkun
suojaamiseksi ja salkunhoidon tehostamiseksi.
Né&issa tarkoituksissa Rahasto voi ostaa ja myyda
optioita, termiineja ja futuureja.

Vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kau-
pankaynnin kohteena edelld kohdassa 1 kuvatulla
markkinapaikalla. Vakioimattoman johdannaisso-
pimuksen vastapuolena voi olla luottolaitos tai si-
joituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa. Vakioimat-
tomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta ai-
heutuva vastapuoliriski ei saa saman vastapuolena
olevan luottolaitoksen osalta ylittdd 10 prosenttia
Rahaston varoista eikd muiden vastapuolten osal-
ta 5 prosenttia Rahaston varoista.

Valuutta- ja valuuttakurssijohdannaisia voidaan
kayttdd ainoastaan valuuttakurssien vaihtelulta
suojautumiseen ja ainoastaan niissd valuutoissa,
joissa Rahastolla on sijoituksia.

Johdannaisiin sidottujen preemioiden markkina-
arvo voi yhteensé olla korkeintaan 20 prosenttia
Rahaston varoista ja johdannaissopimusten ja ta-
kaisinostosopimusten vakuudeksi voi olla sitoutu-
neena vhteensa korkeintaan 20 prosenttia Rahas-
ton varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistamiseksi Ra-
haston arvopapereista ja rahamarkkinavélineista
voidaan tehda lainaussopimuksia ja takaisinosto-
sopimuksia, jotka selvitetdan laissa tarkoitetussa
selvitysyhteisdssa tai optioyhteisdssa taikka vas-
taavassa ulkomaisessa yhteis@ssa. Selvitys voi ta-
pahtua edelld kuvatun sijaan myds muualla siten,
ettd sopimusten vastapuolena on laissa tarkoitet-
tu arvopaperinvalittdja ja sopimusten ehdot ovat
markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.
Lainaussopimusten yhteism&ara ei saa ylittaa 25
prosenttia Rahaston arvopaperi- ja rahamarkkina-
valinesijoitusten yhteenlasketusta arvosta. Rajoi-
tus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irti-
sanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit ja raha-
markkinavélineet voidaan saada valittémasti vaa-
dittaessa takaisin.

Rahasto ei lisda johdannaisilla kokonaisriskia yli ti-
lanteen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden, ra-
hamarkkinavalineiden ja johdannaissopimusten
vhteenlaskettua riskid seurataan péaivittdin va-
kuusvaateen ja kokonaisposition deltaluvun avulla.

Rahaston sijoitusten riskiad tarkastellaan kokonai-
suutena, eikd johdannaisille ole asetettu edella ku-
vattujen sijoitusrajojen lisdksi muita esimerkiksi
rahamaaraisia sijoitus- tai tappiorajoja.
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6) Muihin kuin edelld kohdissa 1 - 5 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enin-
tdan 10 prosenttia Rahaston varoista.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdan 10
prosenttia saman liikkkeeseenlaskijan arvopaperei-
hin ja rahamarkkinavalineisiin, mutta kuitenkin yh-
teensa enintdan 20 prosenttia saman liikkeeseen-
laskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin,
kyseisen yhteis6n vastaanottamiin talletuksiin tai
sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin,
joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen yhteisddn
kohdistuva vastapuoliriski.

Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan ar-
vopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin, jotka ylit-
tavat 5 prosenttia Rahaston varoista, saa olla
enintdan 40 prosenttia Rahaston varoista. Tata ra-
joitusta ei sovelleta talletuksiin eikd sellaisiin vaki-
oimattomiin johdannaissopimuksiin, joissa vasta-
puolena on luottolaitos, jonka kotipaikka on Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa. Tama
rajoitus ei koske mydskaan sijoituksia edelld koh-
dassa 4 tarkoitettujen sijoitusrahastojen, erikois-
sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

Rahastolla on oltava toiminnan edellyttaméat ka-
teisvarat.

Rahoitustarkastuksen luvalla Rahastoyhti6 saa ot-
taa Rahaston lukuun véaliaikaiseen tarkoitukseen
sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa maéaaran,
joka vastaa enintddn 10 prosenttia Rahaston va-
roista. Takaisinostosopimusten ja tassa tarkoitet-
tujen luottojen m&aara saa kuitenkin yhteensa olla
enintdan 10 prosenttia Rahaston varoista.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahas-
to-osuudet

Rahastoyhti6 pitdd rahasto-osuusrekisteria kaikis-
ta rahasto-osuuksista ja rekisteréi rahasto-
osuuksien omistusten siirrot. Rahasto-osuudet
voidaan jakaa murto-osiin. Yksi rahasto-osuus
muodostuu sadastatuhannesta yhtd suuresta
murto-osasta. Rahastossa voi olla seké kasvu- etta
tuotto-osuuksia.

Rahastoyhtién hallitus voi paattaa, ettd Rahastos-
sa on hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia

rahasto-osuussarjoja. Kussakin rahasto-

osuussarjassa voi olla sekd& tuotto- ettd kas-
vuosuuksia sen mukaan, kun Rahastoyhtién halli-
tus paattaa. Rahastoyhtion hallitus paattda kunkin
rahasto-osuussarjan merkintdedellytyksena olevat
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minimimerkintdmaarat, jotka ilmoitetaan kulloinkin
voimassa olevissa rahastoesitteissd. Rahastoyhti-
6n hallitus paattaa niista valtion laajuisista mark-
kina-alueista, joilla kutakin rahasto-osuussarjaa
voidaan merkita.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien maa-
ran suhteessa jakautuvaan osuuteen Rahaston va-
roista ottaen huomioon rahasto-osuussarjojen ja
osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos rahasto-osuudenomistajan omistus uuden
merkinnan tai rahastovaihdon johdosta nousee yk-
sittdisessd rahasto-osuussarjassa yli toisen ra-
hasto-osuussarjan minimimerkintdmaaran, Rahas-
toyhti6 muuntaa rahasto-osuudenomistajan pyyn-
nostd omistuksen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta
uusi omistus muuntohetkelld vastaa. Jos rahasto-
osuudenomistajan omistus omistusaikana lunas-
tusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksit-
taisessa rahasto-osuussarjassa alle kyseisen sar-
jan merkintdhetken mukaisen minimimerkinta-
maaran, on Rahastoyhti6lld oikeus muuntaa omis-
tus rahasto-osuudenomistajien yhdenvertainen
kohtelu huomioon ottaen koskemaan sit& rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta
omistus vastaa. Sovellettavat minimimerkinta-
maarat maaraytyvat sen markkina-alueen mukai-
sesti, jolla rahasto-osuudet on merkitty ja muun-
taminen on mahdollista vain kyseisen markkina-
alueen rahasto-osuussarjoihin.

Rahastoyhtid antaa rahasto-osuudenomistajan
pyynnostd osuustodistuksen. Osuustodistus voi
koskea useita rahasto-osuuksia tai niiden murto-
osia ja se voidaan antaa vain nimetylle rahasto-
osuudenomistajalle. Rahastoyhtidlla on oikeus ve-
loittaa rahasto-osuudenomistajalta kulloinkin voi-
massa olevissa rahastoesitteissa ilmoitettu palk-
kio osuustodistuksen antamisesta ja toimittami-
sesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinta, lu-
nastus ja vaihto

Rahasto-osuuksien merkinta- ja lunastustoimek-
siantoja vastaanotetaan Rahastoyhtitssad seka
muissa Rahastoyhtién hallituksen p&aattdmissa
merkintdpaikoissa. Tiedot rahasto-osuuksien ar-
voista (merkinta- ja lunastushinnoista) ovat yleisdn
saatavissa jokaisena pankkipdivdna merkintépai-
koista. Rahastoyhtion hallitus paattdd merkinnan
ja lunastuksen vahimmaismaarat.
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Rahasto-osuuksia merkitddn antamalla toimek-
sianto Rahastoyhtitlle sek& suorittamalla merkin-
tdsumma Rahastolle. Merkintdtoimeksianto voi-
daan toteuttaa edellyttaen, ettd Rahastoyhtidlle on
toimitettu asianmukaiset ja riittavat tiedot merkit-
sijésta ja tdman henkildllisyydesta. Rahastoyhtidlla
on oikeus hylata tehty merkintatoimeksianto tai
merkinta taikka lykata sen toteuttamista, ellei sille
ole toimitettu naita tietoja.

Merkintapaiva on se pankkip&iva, jolloin merkinta-
toimeksianto on vastaanotettu ja rekisterdity Ra-
hastoyhtiéssé ja merkintdsumma on Rahastoyhti-
on kaytettdvissa viimeistaan kello 13.00 Suomen
aikaa. Merkintahinta on merkintapaivélle laskettu
rahasto-osuuden arvo. Kello 13.00 jalkeen Suo-
men aikaa rekisterdidyn merkintatoimeksiannon
ja/tai Rahastoyhtién kaytettdvaksi saapuneen
merkintdsumman perusteella merkintd tehdaan
seuraavana pankkipaivana.

Merkittavien rahasto-osuuksien lukumaara laske-
taan jakamalla mahdollisella merkintépalkkiolla
véhennetty merkintdsumma rahasto-osuuden ar-
volla. Mikali merkintapalkkiolla vahennetty merkin-
tdsumma ei ole tasan jaollinen rahasto-osuuden ja
sen murto-osan arvolla, pydristetdan rahasto-
osuuksien lukuméaara alaspéin 1ahimpaéan rahasto-
osuuden murto-osaan ja erotus lisdtaédn rahasto-
paé&omaan.

Rahasto-osuuksia lunastetaan antamalla toimek-
sianto sek& luovuttamalla mahdollinen osuustodis-
tus Rahastoyhtidlle. Mik&li Rahastoyhtitn ei tarvit-
se lunastusta varten myyda sijoituskohteita, toteu-
tetaan viimeistdan kello 13.00 Suomen aikaa Ra-
hastoyhtiossé vastaanotettu ja rekisterdity lunas-
tusvaatimus siihen rahasto-osuuden arvoon, joka
lasketaan Rahastoyhtioss& samalle pankkipaivélle.
Kello 13.00 jalkeen Suomen aikaa Rahastoyhtids-
s& vastaanotettu ja rekisterodity lunastusvaatimus
toteutetaan arvoon, joka lasketaan seuraavalle
pankkip&ivalle. Lunastamisen tulee tapahtua valit-
témasti Rahaston varoista. Mikali varat lunasta-
miseen on hankittava myymallad sijoituskohteita,
myynnin tulee tapahtua ilman aiheetonta viivytys-
t&, kuitenkin viimeistadan kahden viikon kuluttua sii-
ta, kun lunastusta vaadittiin Rahastoyhti6lta. Tal-
16in lunastus toteutetaan sille pé&ivalle laskettuun
rahasto-osuuden arvoon, jona rahat sijoituskohtei-
den myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi eri-
tyisestd syysta myontda luvan edelld mainitun
maaraajan ylittdmiseen.

Lunastuksesta saatavat varat vahennettynd mah-
dollisella lunastuspalkkiolla maksetaan rahasto-
osuudenomistajan pankkitilille viimeistdan lunas-
tuksen toteuttamispéaivadd seuraavana pankkipéi-
vana.

Jos rahasto-osuudenomistaja vaihtaa rahasto-
osuuksia Rahastoyhtion hallinnoiman toisen sa-
manaikaisesti merkittdvissd olevan, samoja mer-
kinta- ja lunastuskéaytantdja noudattavan, rahaston
rahasto-osuuksiin, katsotaan lunastus- ja merkin-
tépaivaksi se pankkipéiva, jona vaihtotoimeksianto
on vastaanotettu ja rekisterdity Rahastoyhtitssa
viimeistdan kello 13.00 Suomen aikaa. Edellytyk-
send tédlle on lisdksi se, ettd rahastossa, josta
vaihto toiseen rahastoon tehdaan, on vaihtoon tar-
vittavat kateisvarat. Muissa tapauksissa vaihto
toiseen Rahastoyhtion hallinnoimaan rahastoon
toteutetaan ajallisestikin kuten normaali omiste-
tun rahaston rahasto-osuuksien lunastus ja toisen
rahaston rahasto-osuuksien merkinta.

Rahastoyhtion hallitus voi antaa tarkemmat ohjeet
siitd, kuinka rahasto-osuuksien merkint&, lunastus
ja vaihto tapahtuvat muualla kuin Suomessa tai
muussa valuutassa kuin euroissa.

8 § Merkintéjen ja lunastusten kes-
keyttaminen

Rahastoyhtié voi rahasto-osuudenomistajien edun
sitd vaatiessa tai muusta erityisen painavasta
syystd Rahoitustarkastuksen luvalla keskeytt&a
rahasto-osuuksien merkinnat.

Rahastoyhti¢ voi valiaikaisesti keskeyttda rahasto-
osuuksien lunastukset rahasto-osuudenomistajien
edun sitd vaatiessa, esimerkiksi silloin, kun Rahas-
ton sijoituskohteiden p&amarkkinapaikoilta tai
olennaiselta osalta niistd ei ole saatavissa luotet-
tavia markkinatietoja.

9 § Rahasto-osuuksia koskevien
toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhtit védhent&a rahasto-osuuksien merkin-
nastd palkkiona enintd&n 3 prosenttia sijoitus-
summasta ja lunastuksesta enintddn 3 prosenttia
rahasto-osuuden arvosta. Yhtd merkinta- tai lu-
nastustapahtumaa kohden peritaadn kuitenkin va-
hintdan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesit-
teissd maaritelty vahimmaispalkkio. Rekisterdita-
essa rahasto-osuuden siirto omistajalta toiselle
peritddn rekisterdinnistd rekisterdintipalkkio. Ra-
hastoyhtitn hallitus p&attda merkinta-, lunastus- ja
vaihtopalkkioiden maarat sekd omistusoikeuden
rekisterdintipalkkion suuruuden. Tarkemmat tiedot
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palkkioista ovat kulloinkin voimassa olevissa ra-
hastoesitteissa.

10 § Rahaston varoista maksettavat
korvaukset

Rahastoyhtié saa korvauksena toiminnastaan hal-
linnointipalkkion, joka
osuussarjoittain ja on enintdan 3,5 prosenttia
vuodessa laskettuna Rahaston arvosta. Palkkion
maara lasketaan péaivittadin ja vdhennetdan Rahas-
ton velkana Rahastoyhtitlle Rahaston arvoa las-
kettaessa. Rahastoyhti6 veloittaa palkkion kuukau-
sittain jalkikateen. Rahastoyhtion hallitus paattaa
kulloinkin voimassaolevan hallinnointipalkkion suu-
ruuden rahasto-osuussarjoittain. Tieto kulloinkin
sovellettavista hallinnointipalkkiosta on kulloinkin
voimassa olevissa rahastoesitteissa. Hallinnointi-
palkkio sisdltda sailytyspalkkion Sailytysyhteisdlle
ja korvaukset 3 §:n mukaisille asiamiehille.

vaihtelee rahasto-

Rahaston sijoituskohteina olevista rahastoista ja
yhteissijoitusyrityksistd peritddn hallinnointi- ja
sailytyspalkkioita naiden rahastojen ja yhteissijoi-
tusyritysten sdantdjen mukaisesti.

11 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentamaéallda Rahaston
varoista Rahastoa koskevat velat. Rahaston arvo
ilmoitetaan euroina.

Rahaston sijoituskohteet arvostetaan voimassa-
olevaan markkina-arvoon. Markkina-arvo maaray-
tyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja joh-
dannaissopimuksilla on kello 14.00 Suomen aikaa.

Osakkeiden ja osakesidonnaisten arvopapereiden
markkina-arvolla tarkoitetaan ennen edelld mainit-
tua aikaa tehdyn viimeisen kaupan kurssia. Kau-
pankayntikurssin puuttuessa kaytetdan markkina-
arvona viimeistd saatavilla olevaa kaupankaynti-
kurssia, mikali se on viimeisen osto- ja myyntino-
teerauksen valissa. Mikali viimeinen saatavilla ole-
va kaupankayntikurssi on ostonoteerausta alhai-
sempi tai myyntinoteerausta korkeampi, kdytetaan
joko osto- tai myyntinoteerausta sen mukaan,
kumpi on 1ahinn& viimeista saatavilla olevaa kau-
pankayntikurssia.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan arvostuspaivan
virallisiin Euribor-noteerauksiin lisdaméalla niihin
liikkeeseenlaskijaryhméakohtainen riskipreemio.

Johdannaissopimusten osalta markkina-arvolla
tarkoitetaan ennen kello 14.00 Suomen aikaa teh-
dyn viimeisen kaupan kurssia.
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Sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osalta
markkina-arvolla tarkoitetaan kello 14.00 Suomen
aikaa saatavissa olevaa viimeisintd kyseisen sijoi-
tusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen saantdjen
mukaista julkaistua rahasto-osuuden tai osuuden
arvoa.

Lainaus- ja takaisinostosopimukset arvostetaan
sopimusten kohteena olevien arvopapereiden ja
rahamarkkinavéalineiden arvostushetken markkina-
arvon perusteella.

Jos sijoituskohteelle ei ole saatavissa luotettavaa
markkina-arvoa, se arvostetaan Rahastoyhtion hal-
lituksen paattamien objektiivisten kriteerien mu-
kaisesti.

Talletukset arvostetaan lisdamalla pddomaan sille
kertynyt korko Rahastoyhtion hallituksen m&éaraa-
min tavoin.

Rahaston valuuttamaaraisten sijoitusten arvot
muutetaan euroma&araisiksi paasaantdisesti julki-
sissa hinnanseurantajarjestelmissad kello 14.00
Suomen aikaa olevien ostonoteerauksien (spot-
kurssi) perusteella.

12 § Rahasto-osuuden arvon laske-
minen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuksien arvot ku-
nakin sellaisena p&ivana, jona talletuspankit ovat
yleisesti Suomessa avoinna. Rahasto-osuuksien
arvot ovat saatavissa kaikista merkintapaikoista,
Internetista ja Rahastoyhtidsta.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-
osuussarjoittain  jakamalla kuhunkin rahasto-
osuussarjaan kohdistuva osuus Rahaston arvosta,
josta on vahennetty rahasto-osuussarjan hallin-
nointipalkkio, kyseisen rahasto-osuussarjan rahas-
to-osuuksien lukumé&aralla.

Tuotto- ja kasvuosuuksien suhteelliset arvot maa-
raytyvat tuotto-osuuksien omistajille jaettavan
vuotuisen tuoton mukaan kunkin rahasto-
osuussarjan osalta erikseen. Tuotonjako muuttaa
tuotto- ja kasvuosuuksien arvojen valistd suhdelu-
kua. Suhdeluku maaraytyy tuotonjaon jalkeen ja-
kamalla tuotto-osuuden arvo (ilman tuoton maksu-
paivana maksettavaa tuottoa) kasvuosuuden arvol-
la. Tatad suhdelukua kaytetdan seuraavan tuotonja-
on tdsmaytyspéaivaan asti. Tuotto- ja kasvuosuuden
arvo on sama ja suhdeluku on yksi ensimmaéaiseen
tuotonjakoon asti.
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Kunkin rahasto-osuussarjan kasvuosuuden arvo
jakamalla
osuussarjaan kohdistuva osuus Rahaston arvosta
kyseisen rahasto-osuussarjan kasvuosuuksien ja

lasketaan kyseiseen rahasto-

suhdeluvulla kerrotun tuotto-osuuksien lukumaa-
ran yhteenlasketulla maarélld. Kunkin rahasto-
osuussarjan tuotto-osuuden arvo on kyseisen ra-
hasto-osuussarjan kasvuosuuden arvo suhdeluvul-
la kerrottuna.

13 § Rahaston tuotonjako

Rahastoyhtion Rahastoyhtion varsinainen yhtidko-
kous paattda tuotto-osuuksien omistajille jaetta-
van vuotuisen tuoton maarastd. Tuotonjaossa pyri-
tdan tasaisuuteen. Tuotto-osuuksille maksettu
tuotto vdhennetdan tuotto-osuuksille laskettavas-
ta Rahaston pddomasta. Kasvuosuuksille ei jaeta
tuottoa, eikd niiden arvo muutu tuotto-osuuksille
jaettavan tuoton seurauksena. Tuotto maksetaan
tuotto-osuuksien omistajalle, joka on merkittyna
Rahastoyhtion rahasto-osuusrekisteriin Rahasto-
yhtién varsinaisen yhtiokokouksen mé&araamana
pdivana (tdsmaytyspéivd). Tuotto maksetaan ra-
hasto-osuudenomistajan osoittamalle pankkitilille
yhtikokouksen maardamana maksupaivana, joka
on viimeistdan 2 viikon kuluttua tdsmaytyspéaivas-
tad. Mikali tuotto-osuudenomistaja ei ole ilmoitta-
nut Rahastoyhtiélle pankkitilig, jolle tuotto voidaan
maksaa, siirretdan tuotto, jota ei ole nostettu vii-
den vuoden kuluessa sen maksupaivasta lukien,
takaisin Rahaston omaisuuteen.

14 § Rahaston ja Rahastoyhtion tili-
kaudet

Rahaston ja Rahastoyhtidn tilikausi on kalenteri-
vuosi.

15 § Rahasto-osuudenomistajien
kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous
pidetdan vuosittain Rahastoyhtion hallituksen
maaraamanad aikana viimeistddn huhtikuun 30.
paivana.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien koko-
uksessa on kasiteltdva ainakin seuraavat asiat:

1. Valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kut-
suu poytakirjanpitajan.

2. Laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo.

3. Valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa ja kaksi
aantenlaskijaa.

4. Todettava kokouksen laillisuus ja paatdsvaltai-
suus.

5. Esitettdvad Rahastoyhtion varsinaisessa yhtio-
kokouksessa kasitellyt Rahastoyhtitn ja Rahaston
tilinpaatokset ja toimintakertomukset.

6. Valittava Rahastoyhtién yhtigjarjestyksen mu-
kaisesti rahasto-osuudenomistajien edustajat Ra-
hastoyhtitn hallitukseen.

7. Valittava Rahastoyhtion yhtidjarjestyksen mu-
kaisesti yksi tilintarkastaja ja h&dnen varamiehen-
séa.

8. Kasiteltavd muut kokouskutsussa mainitut asi-
at.

Rahasto-osuudenomistajien  kokouksen  kutsuu
koolle Rahastoyhtion hallitus. Kutsu kokoukseen
julkaistaan vahintdan yhdessad Suomessa ilmesty-
vassad valtakunnallisessa sanomalehdessa aikai-
sintaan nelja ja viimeistaan kaksi viikkoa ennen ko-
kousta. Rahasto-osuudenomistajan on, saadak-
seen osallistua rahasto-osuudenomistajien koko-
ukseen, ilmoittauduttava kokouskutsussa mainitul-
la tavalla viimeistaan siind mainittuna paivana.

Ylimaarainen rahasto-osuudenomistajien kokous
on pidettava, kun Rahastoyhtion hallitus katsoo
sithen olevan aihetta taikka jos tilintarkastaja tai
rahasto-osuudenomistajat, joilla yhteenséd on va-
hintd&n viisi prosenttia kaikista liikkeella olevista
rahasto-osuuksista, sita kirjallisesti Rahastoyhtidl-
ta vaativat ilmoittamansa asian késittelya varten.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa
tuottaa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa
yhden &&nen. Jos rahasto-osuudenomistajan koko
omistus Rahastossa on alle yhden kokonaisen ra-
hasto-osuuden, on rahasto-osuudenomistajalla ra-
hasto-osuudenomistajien kokouksessa vyksi &ani.
Kokousasiat ratkaistaan vyksinkertaisella &&n-
tenenemmistolld lukuun ottamatta vaaleja, joissa
valituksi tulevat eniten &&nid saaneet. A&anten
mennessa tasan ratkaisee puheenjohtajan mieli-
pide, vaaleissa arpa.

Rahasto-osuudenomistajalla ei ole oikeutta kayt-
tda rahasto-osuudenomistajalle kokouksessa kuu-
luvia oikeuksia ennen kuin hanen rahasto-
osuutensa on rekistergity tai hdn on Rahastoyhti-
6lle ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitd selvi-
tyksen. Osallistumisoikeus
osuudenomistajien kokoukseen ja &animaara ko-
kouksessa maaraytyy kymmenen paivaa ennen ra-
hasto-osuudenomistajien kokousta vallitsevan ti-
lanteen perusteella.

rahasto-

Rahastoyhtitn hallinnoimien kaikkien rahastojen
varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous pi-
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detdan yhtena kokouksena, josta laaditaan yksi yh-
teinen poytékirja. Rahastoyhtitn hallituksen jasen-
ten seka tilintarkastajien valinnat tapahtuvat Ra-
hastoyhtidn yhtidjarjestyksessa maaritellylla taval-
la rahastokohtaisesti. Kyseisia valintoja koskevat
paattkset kirjataan osuudenomistajien kokoukses-
ta laadittavaan poytékirjaan. Péytékirjaan kirjataan
varsinaiseen rahasto-osuudenomistajien kokouk-
seen osallistuneiden osuudenomistajien rahasto-
omistusten kokonaism&&ra rahastokohtaisesti.
Rahasto-osuudenomistajien kokoukseen osallistu-
neita rahasto-osuudenomistajia koskeva tieto séai-
lytetdan Rahastoyhtitssa. Ylimaaraisesta rahasto-
osuudenomistajien kokouksesta laaditaan kunkin
rahaston osalta erillinen poytakirja. Mikali varsi-
nainen osuudenomistajien kokous paattaa pitaa
osuudenomistajien kokouksen kunkin Rahaston
osalta erillisena kokouksena, laaditaan kokoukses-
ta kunkin Rahaston osalta erillinen pdytakirja.

16 § Rahastoesitteet, vuosi-
kertomukset ja osavuosikatsaukset

Rahastoyhti6 pitaa ylla Rahastosta rahastoesitetta
ja yksinkertaistettua rahastoesitettd, jotka sisal-
tdvat valtionvarainministerion rahastoesitteesté
ja yksinkertaistetusta rahastoesitteestd annetus-
sa asetuksessa edellytetyt tiedot. Rahaston ja Ra-
hastoyhtion vuosikertomukset on julkistettava
kolmen kuukauden kuluessa tilikauden paattymi-
sestd ja Rahaston puolivuotiskatsaus kahden kuu-
kauden kuluessa katsauskauden p&aattymisesta.
Rahaston sdaannét, rahastoesitteet ja puolivuotis-
katsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtién vuosiker-
tomus ovat yleisdn saatavissa Rahastoyhtiosta
sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston saantéjen muuttami-
nen

Rahaston s&antdjen muuttamisesta paattaad Ra-
hastoyhtién hallitus. S&dantémuutokselle on haet-
tava Finanssivalvonnan vahvistus. Rahaston saan-

téjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua
siitd, kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutok-
sen ja muutokset on saatettu rahasto-
osuudenomistajien tietoon, jollei Finanssivalvonta
toisin maaraa. Muutosten katsotaan tulleen rahas-
to-osuudenomistajien tietoon viidentena pé&ivana
siitd, kun ilmoitus on postitettu rahasto-
osuudenomistajille tai sind paivana, kun ilmoitus
on julkaistu Suomessa ilmestyvassa valtakunnalli-
sessa sanomalehdessa tai lahetetty rahasto-
osuudenomistajalle tdman suostumuksella sahko-
postitse tai muuta sahkdista viestintd kayttéen.
Saantémuutoksen tultua voimaan, se koskee kaik-
kia rahasto-osuudenomistajia.

Muut kuin edelld mainitut ilmoitukset rahasto-
osuudenomistajille saatetaan heidan tietoonsa
edelld sdantdmuutostiedottamisesta esitetyin ta-
voin.

18 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiélla on oikeus Jluovuttaa rahasto-
osuudenomistajia koskevia tietoja kulloinkin voi-
massa olevan lainsdadanndn mukaisesti.

19 § Sovellettava laki ja oikeuspaik-
ka

Né&iden saantdjen mukaisiin sopimuksiin Tlittyvat
riidat kasitelldadn Helsingin kardjaoikeudessa. Mi-
kali rahasto-osuudenomistaja on kuluttaja, hén voi
nostaa sopimuksesta aiheutuvia riitoja koskevan
kanteen Rahastoyhtidotd vastaan vaihtoehtoisesti
siind Suomessa sijaitsevassa karajaoikeudessa,
jonka tuomiopiiriin h&nen vakinainen asuinpaik-
kansa kuuluu.

Rahastoyhtitn ja Rahaston toimintaan sekd naiden

sdantdjen mukaisiin sopimuksiin sovelletaan Suo-
men lakia.
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